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Inside job

Oktéber 29-én harmadik alkalommal tartottunk KOVET Filmklubot, amelynek
immdr hagyomdnyosan a Magyar Nemzeti Bank adott otthont. A bank Antall J6zsef
Konferenciatermében koérilbeliil 6tvenen, k6z6ttiik szamos jegybankos vdrta az
érdekesnek igérkezd, a 2008-ban a vildgra szabadult globdlis pénziigyi-gazdasdgi
vdlsdg okait kutatd, dijnyertes alkotds levetitését.

Az Inside Job kapta 2011-ben a legjobb do-
kumentumfilmnek jaré Oscart. A hivatalos
indoklas szerint: ,Charles Ferguson Oscar-
dijra jelolt filmje elséként vilagit ra a 2008-
as pénzugyi valsdg mogotti igazsagra. A
globdlis gazdasdagi valsdg tobb, mint 20 tril-
li6 dollarba kerdlt, és amelynek kdvetkezté-
ben emberek milliéi veszitették el allasukat
és az otthonukat. Az Inside Job alapos kuta-
tason, és az lizletdg bennfenteseivel, politi-
kusokkal és Ujsagirokkal készitett interjukon
keresztll mutatja be a csal6 Uzlet felemel-
kedését, és lerantja a leplet a mérgez6 0sz-
szefonddasrdl a politikusok, a szabalyozék
és az egyetemi professzorok kozott.”

Nos, a film szervesen illeszkedett a Mic-
hael Moore nevével fémjelzett amerikai do-
kumentumfilmes vonulatba. Ami (marmint
az amerikai dokumentumfilm) j6 is, meg
nem is. J6, mert fontos témahoz nyul, mert
gondolatébreszt6, mert szinte ,jatékfilme-
sen” izgalmas. Es nem j6, mert tendencié-
zus, mert leegyszer(sité, azaz a vildgot —
amerikaiasan — jokra és rosszakra osztja,
mert elfogult.

A 2008-ban kitort és azdta sem igazan
enyhlé globalis pénziigyi valsdg okat a film
készit6i elsésorban a bankarok mohdsaga-
ban vélik megragadni, amit csak tAmogatott
a politikusok és a tuddsok pénzéhsége.
A pénziligyi nagylizem olyan rendkiviil bo-
nyolult termékeket dolgozott ki (derivativak),
amelyek elfedték a mogottiik all6 konstruk-
cidk kockazatos mivoltat, amelyet a nagy hi-
telmindsiték a legjobb osztalyzattal lattak el,
s amelyek szigoru szabalyozasatél a hatosa-
gok valamilyen oknal fogva eltekintettek.
A derivativ termékek (vagy mas néven szar-
maztatott termékek) nem a 2008-as idészak
vivmanyai, de a globalis vélsagot is ilyen,
ugynevezett toxikus eszkozok terjesztették,
amelyek mogott, tobb attételen keresztil, a
gyenge mindségl (sub-prime) amerikai jel-
zaloghitelek &lltak fedezetként. Amikor az
amerikai ingatlanbuborék kipukkadt (tehat
amikor a hitellel terhelt lakdsok értéke mar
nem adott fedezetet ezekre a papirokra),
ezek az eszkdzok elértéktelenedtek. Azok a
bankok, biztositék pedig, amelyek jél beva-
saroltak bel6lik, vagy tonkrementek, vagy
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csak az allam segitségével (adofizetdi pénz-
bél) voltak megmentheték. Es mivel, lévén a
globalizacié korat éljiik, a pénziigyi tranzak-
ciok nem élltak meg a nemzetéllamok hata-
raindl, azaz a vildg mas tajain is sulyos prob-
[émak keletkeztek a mérgezd eszkdzok mi-
att. Amirdl a film mar nem sz6l: a toxikus esz-
kdzok miatt bajba kerilt pénziigyi intézmé-
nyek megmentése hatalmas terheket rétt az
allamokra, ami szuverén adoéssagvalsaggal
sulyosbitotta az egyébként sem konnyed
pénzigyi krizist.

Valéban csak és kizarélag a bankarok hi-
basak mindezért?” - tette fel a kérdést a film
utani vitat, beszélgetést vezetd Kiraly Julia
MNB-alelnok. O érthetéen védte a mundér
becsiiletét, de ezzel egyiitt is egyet kell és
lehet érteni vele. A pénzigyi ipar inkdbb ki-
szolgalta a rendszert, semmint el6idézte a
bajokat. Ha az amerikai dlom része az olcsé
hitelbdl vett szép ingatlan, nosza, akkor
megalkotjuk az ehhez sziikséges konstruk-
ciét — gondolhattak a bankarok. Es az el6z6
évtizedek szinte toretlen novekedése bizo-
nydra elaltatta a ,kockdazati éberségiket” -
tessziik ehhez hozza.

A pénzigyi termékgyar ,vivmanyai” ko-
zll valészin(leg a derivativak a legnehezeb-
ben érthetd és atlathato konstrukciok, ezzel
egyutt a pénzligyi piacok fejlédésének ezek
az innovaciok nagy Iokést adtak. Ugyanak-
kor azt a vitavezet$ is elismerte, hogy a
derivativak kozil a CDS-ek (Credit Default
Swap) kifejezetten rossz konstrukciok. (A
CDS vevdje akkor jut pénzhez, ha az éltala
vasarolt papir mogotti hitel befuccsol.)

A film felvetette a pénziigyi piacok, kilo-
nosen a derivativak szabalyozasanak kérdé-
sét is. A résztvevék osztottdk azt a nézetet,
hogy a szabalyozast &t kell gondolni. Figyel-
meztettek ugyanakkor arra, hogy az opti-
malis szint megtalalasa az egyik legfonto-
sabb kérdés, hiszen a tulszabalyozds meg-
bénitja a piac mkddését, az alulszabalyo-
zas viszont rendszerszint( visszaélésekre ad
lehet&séget. Elhangzott az is, hogy a szaba-
lyozas atgondoldasa a valsdgok utén, azok ta-
pasztalatainak 0sszegzését kovetben aktua-
lis, hiszen ha mar a valsag elétt megtortént
volna, akkor nem alakult volna ki a krizis,
ezért a szabalyozds dtgondoldsa sem valt
volna sziikségessé.

A pénzugyi vildgban érthetéen hatalmas
0sszegek forognak, és nem csak intézményi
szinten. E vilag vezetGi forintban mérve mil-
liardokat tesznek zsebre a munkdjukért,
amit a film nem gy6zott eléggé hangsulyoz-
ni. Vita alakult ki arrél, hogy sok-e ez a pénz
onmagdaban, a jol végzett munka ellenérté-
keként, jogosak-e ezek a kifizetések, ha az
alapjuk valamilyen idélegesen felfujt lufi,
vagy minden ugy jo, ahogyan van.

Tobben gondoltak ugy, hogy a bankarfi-
zetések és bénuszok, még ha teljesen tisz-
tességesen és gazdasagilag indokoltan let-
tek is,megkeresve’, novelik a vilagban meg-
lévé igazsagtalansdgot, gyengitik az adott
a tarsadalmi fenntarthatatlansaghoz. Masok
ugy vélték, hogy a jogosan megkeresett
pénz jar, s ha az éppen 420 millié dollar, ak-
kor annyi, ha pedig 10 milli6, akkor annyi.

Osszegezvén a beszélgetést arra juthat-
tunk, hogy a film elgondolkodtat, felvet fon-
tos témakat (pl. szabdlyozas), példakkal se-
giti a sub-prime papirok értékpapirositasi
folyamatanak megértését, de megleheté-
sen leegyszerUsitve és egyoldalian mutatja
be a valsdg kirobbanasanak vélt el6idézsit.
A vilag és a pénziigyi folyamatok valdszinU-
leg Iényegesen Gsszetettebbek és bonyolul-
tabbak anndl, semmint hogy egy akar két-
o6ras dokumentumfilmben is at lehessen lat-
ni 6ket. Még egy kevésbé prekoncepciézus
dokumentumfilmben sem.
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